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Abstract

The aim of this study is to compare the expected development of trend of average gross
monthly wages the Czech and Slovak Republic with the expected trend of inflation in these
countries. There is a risk that if the price level will rise faster than wages, to Czech and to
Slovak consumers decreases their real income. From the graphical outputs published by this
study there will be showed, that the expected trend in increasing of the Czech and Slovak
average wages, expressed by index with the same basis, it may grow faster than expected
trend in increasing of the Czech and Slovak inflation. These trends are obviously of the Czech
and Slovak Republics different, but not too much. The conclusion provides a sophisticated
overview of the quarterly estimates of average gross monthly wages and consumer price

indices in both countries until the last quarter of 2015.
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Uvod

Cilem této studie je porovnat mezi sebou ocekavany vyvoj trendu pramérnych hrubych
mési¢nich mezd Ceské a Slovenské republiky s oéekdvanym vyvojem trendu inflace v téchto
zemich. Existuje riziko, ze kdyz bude cenova hladina narGstat rychleji nez mzdy, ¢eskym a
slovenskym spotiebitelim se snizi jejich redlny piijem. Pro potfeby analyzy budeme uvazovat
dasové fady primémé hrubé mésiéni mzdy s &tvrtletni frekvenci, publikované pro Ceskou
republiku CSU (Ceskym statistickym ufadem) a pro Slovenskou republiku SUSR
(Statistickym uradom Slovenskej republiky) a dale ¢asovou fadu indext spotiebitelskych cen
s ctvrtletni frekvenci, kterou je pro obé uvazované zem¢ mozno poridit z databaze

EUROSTAT. Primérné hrubé mési¢ni mzdy budou pro Ceskou republiku uvazovany v K&,
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pro Slovenskou republiku v Eurech. Indexy spotiebitelskych cen jsou uvazovany se
spoleénym zakladem priméru roku 2005, ktery je roven 100 % a jsou harmonizované.
Vsechny uvazované ¢asové fady zacinaji 1. ¢tvrtletim 2000 a kon¢i 1. Ctvrtletim 2012. Bude
vyuzito metodologického pfistupu autort Boxe a Jenkinse [2] pro modelovani sezonnich
casovych tad. Na zakladé korektné odhadnutych modelti bude nastinén vyvoj pramérnych
hrubych mési¢nich mezd a indext spotiebitelskych cen az do konce roku 2015. Tento vyvoj
bude dulezity ptfedevsim pro potfeby zainteresovanych subjektl, které pak budou moci snaze
tvofit sva adaptivni oc¢ekavani (pro vice informaci viz HuSek [5] nebo Evans, Honkapohja
[4]). Aby bylo do budoucna zfejmé, v jakém postaveni bude vyvoj Ceskych a slovenskych
prumérnych mezd ve srovnani s vyvojem Ceské a slovenské inflace, budou za pomoci zakladu
praméru roku 2005 vypocteny indexy primérnych mezd, které ukézou, Ze rostouci trend
ceskych a slovenskych primérnych mezd je mozno ocekavat rychlejsi, nez bude rist ceské a
slovenské inflace. Z toho vyplyne jednoduchy zavér a to, Ze ¢esti a slovensti spotiebitelé se za
piedpokladu ceteris paribus nemusi piimo obavat znehodnoceni mezd inflaci, nebot’ u té je
ocekavan riist pomalejsi.

Stochastické modelovani se muze zdat jednoduchym néstrojem, nicméné v
dynamickém svété rozvojové ekonomiky, jakou je i Ceské a Slovenska republika, mohou byt
ptes prubeh ekonomické krize z roku 2008 nedoslo k tak dramatickym zméndm, které by
néjakym vyraznym zpisobem zménily vyvoj trendu v primérnych hrubych mzdach. Pokles
nastal pouze docasny, nikoliv trvaly. Neustaly narast agregatni cenové hladiny v ¢ase a s nim
1 neustaly narist primérnych mésicnich mezd se da predpokladat do budoucna asi stejné
pravdépodobné, jako napf. nariist cen pohonnych hmot a jinych ekonomicky vzacnych

surovin.
1 Modelovani priimérné hrubé mési¢ni mzdy

Pro potieby prvni ¢asti analyzy byl identifikovan model SARIMA (1, 0, 0) (1, 0, 0) bez

konstanty, jehoz odhadnuté parametry zachycuje tabulka 1. Diagnostické testy modelu

Tab. 1: Odhady parametrit modelu pro primérnou hrubou mési¢ni mzdu v CR

parametr | koeficient |st. chyba t-statistika | p-hodnota
AR(1) 0.785880 0.098719 7.960800 0.0000
SAR(4) 1.042484 0.010696 97.46558 0.0000

Zdroj: vlastni vypocty
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indikuji, Ze nesystematicka slozka modelu neni autokorelovana, je homoskedastickd a ma
normalni rozd¢€leni (viz napt. Arlt, Arltova v [1]). S pouzitim tohoto modelu byly vypocteny
piedpovédi do konce roku 2015. Obrazek 1 zobrazuje plivodni hodnoty primérné hrubé
mési¢ni mzdy v Ceské republice od 1. &tvrtleti 2000 do 1. &tvrtleti 2012, které jsou pravidelng
publikovany CSU a dale predikované hodnoty od 2. &tvrtleti 2012 do 4. &tvrtleti 2015,

vypoctené modelem.

Obr. 1: Primérna hruba mésiéni mzda v Ceské republice (v K&) od 1. étvrtleti 2000 do

1. ¢tvrtleti 2012, s vypoctenymi piredpovéd’mi do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: CSU, vlastni vypoéty

Statisticky tirad Slovenskej republiky ma publikované odhady primérnych hrubych mési¢nich
mezd také od 1. ¢tvrtleti 2000 do 1. ¢tvrtleti 2012, nebot’ oba Utady se fidi stejnym Casovym
harmonogramem uvetejiiovani vysledkii Setfeni a rychlych informaci. Tyto ptivodni hodnoty
jsou zobrazeny v obrazku 2 a jsou v eurech. K €asové fad¢ primérnych hrubych mési¢nich
mezd Slovenské republiky byl identifikovan model SARIMA (1, 0, 0) (1, 0, 0) bez konstanty,
jehoz odhadnuté parametry zachycuje tabulka 2.

Tab. 2: Odhady parametri modelu pro primérnou hrubou mési¢ni mzdu v SR

parametr | koeficient |st. chyba t-statistika | p-hodnota
AR(1) 0.935429 0.061297 15.26066 0.0000
SAR(4) 1.026404 0.022313 46.00029 0.0000

Zdroj: vlastni vypocty
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Vzhledem k tomu, ze ani tentokrat neni poruSen zadny z diagnostickych testi modelu, byly
vypocteny predpovédi do konce roku 2015. V obrazku 2 jsou zaznamenany i tyto odhadnuté
hodnoty. Pfi pohledu na ogekdvany vyvoj Ceskych a Slovenskych primérnych mezd je
patrné, Ze rostouci trend na Slovensku je ofekavan o néco pomalejsi nez cesky. Je to
pravdépodobné zpiisobeno skutecnosti, ze slovenské primérné mzdy rychleji reagovaly na
hospodéiské oslabeni v zavéru roku 2008. Ceskéa republika byla zasaZzena sice ve stejném

okamziku, nicmén¢ reakce snizeni primérnych mezd pfisla az pozd¢ji a méné razantné.

Obr. 2: Primérna hruba mésiéni mzda ve Slovenské republice (v eurech) od 1. ¢tvrtleti

2000 do 1. ¢tvrtleti 2012, s vypoctenymi predpovéd’mi do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: SUSR, vlastni vypoéty

Hodnoty v obrazku 2, které jsou uvedeny v eurech a byly potizeny jest¢ v dobé pred vstupem
Slovenské republiky do Eurozény vroce 2009, byly Statistickym tradom Slovenske;
republiky piepocteny kurzem 1 EUR = 30,126 SVK.

2 Modelovani indexi spotiebitelskych cen

Index spottebitelskych cen je obecné uznavan jako mira inflace v ekonomice. V soucasné
dob¢ jsou indexy publikovany se zakladem v praméru roku 2005. Inflacni trend je dilezitym
ukazatelem v individudlnich ocekavanich ekonomickych subjekti. Ocekavané miry inflace je
tteba pouzit v indexovani mezd, v odhadovani ocenéni dlouhodobych zakazek a také v
poskytovanych pujckach a uverech (viz napt. Zeleny [6]). V ptipad€, ze by budouci mira

inflace rostla rychleji nez by rostly primérné hrubé mési¢ni mzdy, redlny rist mezd by se
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zastavil a ptesel by v realny pokles. Mzdy by sice rostly, ale pouze nominaln¢é. V dlouhém
obdobi by si ekonomické subjekty v podnikatelském sektoru za své mzdy mohly koupit stale

méné zboZi a sluzeb.

Obr. 3: Indexy spotiebitelskych cen v Ceské republice (primér roku 2005 = 100 %) od
1. étvrtleti 2000 do 1. ¢tvrtleti 2012, s vypocétenymi predpovéd’mi do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: EUROSTAT, vlastni vypocty

Obr. 4: Indexy spotiebitelskych cen ve Slovenské republice (primér roku 2005 =100 %)
od 1. ¢tvrtleti 2000 do 1. ¢tvrtleti 2012, s vypocftenymi predpovéd’mi do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: EUROSTAT, vlastni vypocty
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Indexy spotiebitelskych cen v Ceské republice od 1. &tvrtleti 2000 do 1. &tvrtleti 2012 jsou
zobrazeny v obrazku 3, pro totéz obdobi, ale pro Slovenskou republiku jsou zobrazeny
vobrazku 4. Pro potieby druhé casti analyzy byl identifikovin model SARIMA
(1,0, 1) (1, 0, 0) bez konstanty, jehoz odhadnuté parametry zachycuje tabulka 3 a jez je uréen
indextim spotiebitelskych cen v Ceské republice. Model SARIMA (1,0, 0) (1,0, 0) bez

konstanty v tabulce 4 je urcen pro Slovenskou republiku.

Tab. 3: Odhady parametri modelu pro indexy spotiebitelskych cen v CR

parametr | koeficient |st. chyba t-statistika | p-hodnota
AR(1) 1.006153 0.003640 276.4459 0.0000
SAR(4) 0.539614 0.135742 3.975290 0.0003
MA(1) 0.390492 0.151512 2.577303 0.0137

Zdroj: vlastni vypocty

Tab. 4: Odhady parametri modelu pro indexy spotrebitelskych cen v SR

parametr | koeficient |st. chyba t-statistika | p-hodnota
AR(1) 1.008415 0.002953 341.4523 0.0000
SAR(4) 0.521662 0.127940 4.077392 0.0002

Zdroj: vlastni vypocty

Vsechny odhady neznamych parametri jsou statisticky vyznamné na 5% hladin¢ vyznamnosti
a diagnostické testy modelu indikuji, Ze nesystematicka slozka modelu neni autokorelovana,
je homoskedastickd a jeji rozdéleni je normalni. Vzhledem k tomuto mohly byt vypocteny
predpovédi od 2. &tvrtleti 2012 do 4. &tvrtleti 2015 pro Ceskou, respektive Slovenskou
republiku a jsou zobrazeny v obrazku 3 pro Ceskou, respektive v obrazku 4 pro Slovenskou

republiku.

3 Porovnani vyvoje indexu spotiebitelskych cen s vyvojem primérnych
hrubych mési¢nich mezd

Pro potieby porovnani vyvoje indexu spottebitelskych cen s vyvojem prumérnych hrubych
mesicnich mezd v uvazovanych zemich, byly vypocteny priméry z hodnot primérnych
hrubych mési¢nich mezd pro kazdou zemi, ptipadajici na pozorovani 1. Ctvrtleti 2005 —
4. ctvrtleti 2005. Na jejich zéklad€ byly vypocteny indexy primérnych hrubych mési¢nich
mezd v Ceské a Slovenské republice. Tyto indexy byly nasledné konfrontovany s hodnotami
indexti spotiebitelskych cen v individudlnim grafu pro kazdou zemi, pficemz konfrontace

vyvoje indexti primérnych hrubych mési¢nich mezd s vyvojem indexu spotiebitelskych cen
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pro CR je v obrazku 5 a konfrontace vyvoje indexi primérnych hrubych mési¢nich mezd s

vyvojem indexu spotiebitelskych cen pro SR je v obrazku 6.

Obr. 5: Indexy primérné hrubé mési¢ni mzdy v Ceské republice (primér roku 2005 =

100 %) v porovnani s indexy spotiebitelskych cen od 1. ¢tvrtleti 2000 do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: CSU, EUROSTAT, vlastni vypoéty

Obr. 6: Indexy prumérné hrubé mési¢ni mzdy ve Slovenské republice (primér roku
2005 = 100 %) v porovnani s indexy spotiebitelskych cen od 1. ¢tvrtleti 2000 do 4.
ctvrtleti 2015
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Zdroj dat: SUSR, EUROSTAT, vlastni vypoéty
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Vzhledem k tomu, Ze vyrazna sezonnost prumérnych hrubych mési¢nich mezd mize zakryvat

trend, je na obrazku 7 zobrazena Casova fada primérnych hrubych mési¢nich mezd Ceské

Obr. 7: Sezonné oliSténé indexy primérné hrubé mésiéni mzdy v Ceské republice
(pramér roku 2005 = 100 %) v porovnani se sezonné o€isténymi indexy spotrebitelskych

cen od 1. ¢tvrtleti 2000 do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: CSU, EUROSTAT, vlastni vypoéty
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Obr. 8: Sezonné ocisténé indexy primérné hrubé mésiéni mzdy ve Slovenské republice
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(priamér roku 2005 = 100 %) v porovnani se sezonné oCisténymi indexy spotiebitelskych

cen od 1. ¢tvrtleti 2000 do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: SUSR, EUROSTAT, vlastni vypoéty
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republiky po sezénnim ocisténi (metodou X12-ARIMA, viz Bruce, Simon v [3]) a na obrazku
8 cCasova tada primérnych hrubych mési¢nich mezd Slovenské republiky po sezénnim
ocisténi. Z grafického vystupu je patrné, ze ofekavany trend nartistu indexti spotiebitelskych
cen se zdd v obou zemich stejny. AvSak sezdnni ocisténi odhalilo skute¢nost, na kterou bylo
upozornéno vuvodu a to, ze se da do blizké budoucnosti ofekavat pomalejsi nartist

slovenskych primérnych mezd ve srovnani s ¢eskymi.

Shrnuti

Vyse uvedené tvrzeni je mozno vycist i z obrazku 9, kde je patrné, Ze od 2. — 3. Ctvrtleti 2013
by dle piredpoveédi mohly ¢eské mzdy rust rychleji nez slovenské. Z obrazku 9 ale vyplyva
jeste jeden dulezity zavér. V ptipad¢, ze v narodnich ekonomikach obou statii nenastane zadna
vyrazna a neoCekavana narodohospodaiska udalost a v piipadé, ze ani ve svété se ekonomickée
podminky néjakym vyraznéjSim zpiisobem nezméni, mohou primérné hrubé mésicni mzdy
v obou zemich rist nad inflaci. Z predpovédi, které byly predlozeny touto studii vyplyva, Ze
by inflace nemusela nomindlmi mzdy znehodnocovat tak siln€, aby redlné ekonomickym
subjektim mzdy klesaly.

Obr. 9: Porovnani sezonné ociSténych indexti primérnych hrubych mési¢énich mezd
v Ceské a Slovenské republice (primér roku 2005 = 100 %) se sezonné o&isténymi

indexy spotrebitelskych cen od 1. ¢tvrtleti 2000 do 4. ¢tvrtleti 2015
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Zdroj dat: CSU, SUSR, EUROSTAT, vlastni vypoéty
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Predpovézené hodnoty indexti spotiebitelskych cen a predpovézené hodnoty primérnych
hrubych mési¢nich mezd v Ceské a Slovenské republice jsou na zavér piehledné shrnuty v
tabulce 5. Uroven cenové hladiny by na konci roku 2015 mohla byt v Ceské republice
ptiblizné o 2,4 p. b. nizs§i nez na Slovensku. Zavérecné stanovisko je tedy takové, Ze cenova
hladina by ceteris paribus do budoucna neméla nartistat rychleji nez mzdy, a tudiz by se

¢eskym ani slovenskym ekonomickym subjektiim nemély snizovat jejich redlné ptijmy.

Tab. 5: Souhrn odhadi indexi spotiebitelskych cen a primérnych hrubych mési¢nich

mezd od 2. &tvrtleti 2012 do 4. étvrtleti 2015 pro Ceskou a Slovenskou republiku

Index Index Primérna hruba mési¢ni | Primérna hruba mési¢ni
Obdobi | spotiebitelskych | spotiebitelskych * «
cen v CR cen v SR mzda CR (v K¢) mzda SR (v eurech)

2012Q2 121,26 121,34 24 988,75 805,65

2012Q3 121,80 121,90 25 102,65 793,07

201204 122,50 122,90 27 249,41 873,91

2013Q1 124,42 124,65 25 096,01 793,63

2013Q2 125,53 125,76 26 007,19 830,00

2013Q3 126,19 126,58 26 135,17 816,89

201304 126,95 127,63 28 380,40 899,68

2014Q1 128,35 129,08 26 141,23 817,10

2014Q2 129,33 130,20 27 095,60 854,27

2014Q3 130,07 131,17 27 232,55 840,67

2014Q4 130,86 132,27 29 575,94 925,50

2015Q1 132,00 133,57 27 243,82 840,61

2015Q2 132,91 134,71 28 240,45 878,64

2015Q3 133,70 135,78 28 384,56 864,56

2015Q4 134,52 136,92 30 828,56 951,52

Zdroj: vlastni vypocty

Podékovani

Piispévek byl zpracovan v ramci projektu VSE IGA 29/2011 ,,Analyza starnuti obyvatelstva a

dopad na trh prace a ekonomickou aktivitu®.
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